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Dane ogélne

1.,Geotermia Mazowiecka” S.A. powstata w 1994 roku.
Rok 2024 byt wiec trzydziestym rokiem dziatalnosci.

2. Przedmiotem dziatalnosci jest:
o I?rodukcja ciepta, jego przesyt i dystrybucja
e Swiadczenie ustug instalacyjnych i konserwacyjnych w cieptownictwie

3. Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:
e Marek Balcer - Prezes Zarzadu

4. Siedziba Spoétki miescita sie w Mszczonowie, ul. Spotdzielcza 9a.
Spoétka posiada kottownie w:
e Sochaczewie (osiedle Chodakow, osiedle Trojanéw),
e Mszczonowie,
Bfoniu,
Ozarowie,
Zyrardowie.

5. Spétka posiada koncesje na wytwarzanie, przesytanie i dystrybucje ciepta oraz
koncesje na wydobywanie wod geotermalnych.

Il. Sprzedaz

Gtownym zrédtem przychodéw jest sprzedaz energii cieplnej produkowane;j

w kottowniach:

e Mszczondéw (geotermalna) z wykorzystaniem lokalnych wod geotermalnych,
Sochaczew-Chodakéw (weglowa i ekologiczna z wykorzystaniem biomasy),
Sochaczew-Trojanéw (weglowa)

Btonie (gazowa),

Ozarowie (gazowa),

Zyrardow (gazowa).

Oprécz produkciji ciepta Spotka osiggata przychody z:
e Dzierzaw i najmu

Wysokos¢ osiggnietych przychoddéw w 2024 roku i roku poprzednim ksztattowata sie
nastepujgco:

Rodzaj przychodéw Wartosé w tys. zt. Struktura %

2023 2024 2023 2024
Ze sprzedazy ciepta 48 999 33543 99,03% 98,44%
Ze sprzedazy ustug 478 532 0,97% 1,56%
oraz pozostatej sprzedazy
Razem przychody ze sprzedazy | 49 477 34 075 100,0% 100,0%
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Przychody ze sprzedazy w latach 2023-2024
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Przychody ze sprzedazy ustug i pozostatej sprzedazy w ostatnich dwoch latach byty

na zblizonym poziomie i w strukturze sprzedazy miaty zblizony udziat.

Gtéwny rodzaj przychodow to, zgodnie z przedmiotem dziatalnosci Spofki, sprzedaz
energii cieplnej.

W 2024 r. przychody ze sprzedazy ciepta byty nizsze w stosunku do roku 2023
0 15 455,6 tys. zt.

Produkcja i sprzedaz ciepta w jednostkach naturalnych wynosita:

Lp. | Wyszczegdlnienie 2023 2024 Zmiana
1. Produkcja ciepta GJ 241 597 235 328 -6 269
2. Sprzedaz ciepta GJ 224 899 221180 -3 719
3. Straty na przesyle 16 698 14 148 -2 550
4. % strat 6,9% 6,0% 0,9%
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Produkcja i sprzedaz ciepta w GJ
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Wartosci przychodéw ze sprzedazy wedtug poszczegdlnych kottowni i ich wzrost
w stosunku do lat ubiegtych zostaty przedstawione ponizej.

w tys. zt
Dynamika
Kottownia 2023 2024 do 2023r. w %
Mszczonow 7022,3 6 360,3 90,6%
Sochaczew-Chodakow 4048,8 3116,4 77,0%
Sochaczew-Trojanéw 3902,5 2784,6 71,4%
Blonie 13 500,5 91924 68,1%
Ozarow 77119 4 851,5 62,9%
Zyrardéw 12 812,6 7 237,5 56,5%
Razem 48 998,5 335429 68,5%
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Przychody ze sprzedazy wg kottowni w latach
2023-2024

22023 =384

Przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta w stosunku do roku 2023 wykazujg
dynamike 68,5%.

Przychody osiggane przez Spoétke sg w duzej mierze uzaleznione od warunkéw od
niej niezaleznych, czyli od warunkéw klimatycznych, a takze od cen energii
ustalonych przez URE. Nizsze temperatury w okresie grzewczym powodujg
zwiekszenie zuzycia ciepta, natomiast wyzsze temperatury obnizajg zapotrzebowanie
na energie cieplng.

Ponadto odbiorcy rowniez dbajg o to aby zmniejsza¢ koszty ogrzewania.
Realizowane w ostatnich latach termoizolacje, instalowanie regulatoréw ciepta
powodujg bardziej racjonalne wykorzystanie energii cieplne;j.

Spadek przychodéw w gtéwnej mierze jest spowodowany wprowadzeniem od 01
stycznia 2024r. nowych taryf, ktore w poszczegdlnych systemach cieptowniczych
istotnie obnizyly ceny ciepta oraz wyzszymi temperaturami zewnetrznymi w
miesigcach zimowych.

Poziom przychoddéw powinien byé skorelowany z poziomem kosztéw wytworzenia
sprzedanej produkciji.
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Koszty wytworzenia sprzedanego ciepta w 2024 roku w porownaniu do roku 2023

przedstawione zostaty ponizej:

Kottownia 2023 2024 Dynamika
do 2023r. w %
Mszczonow 6 308,3 3992,3 63,3%
Sochaczew-Chodakow 3492,8 2702,6 77,4%
Sochaczew-Trojanow 3334,7 2 364,8 70,9%
Btonie 100544 6 366,8 63,3%
Ozaréw 5705,5 3759,8 65,9%
Zyrardow 10 736,0 5 863,6 54,6%
Razem produkcija i dystrybucja ciepta 39631,9 25 049,9 63,2%

Koszt wytworzenia energii cieplnej w poszczegdlnych
kottowniach w latach 2023-2024
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Koszty wytworzenia i przesylu ciepta w stosunku do roku ubiegtego ulegty
zmniejszeniu o0 36,8%, przy zmniejszeniu przychoddéw ze sprzedazy o 31,5%.

Wyniki brutto na sprzedazy ciepta w ciggu ostatnich dwéch lat ksztattowaty sie

nastepujgco:
w tys. zt
Kottownia 2023 2024 Dynamika
do 2023r. w %
Mszczondw 713,9 2368,1 331,69%
Sochaczew-Chodakéw 556,0 413,8 74,43%
Sochaczew-Trojanow 567,7 419,8 73,94%
Btonie 3446,1 2 825,7 82%
Ozaréw 2 006,4 10918 54,42%
Zyrardow 2076,5 13739 66,16%
Razem 9 366,7 8 493,0 90,67%
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W roku 2024 we wszystkich kottowaniach wystepuje zysk brutto, z czego najwiekszy
w Mszczonowie.

Wyniki na sprzedazy wg kottowni w latach 2023-2024
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Wszystkie kottownie osiggnety zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 8 493 tys. zi,
ktory byt nizszy od osiggnietego zysku brutto w roku ubiegtym o 873,6 tys. zt.

Na koszty dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg ciepta sktadajg sie koszty
wytworzenia ciepta i koszty ogolnego zarzgdu.

Lata Struktura kosztow Dynamika
do 2023r. w

Wyszczegdlnienie 2023 2024 2023 2024 %
Koszty wytworzenia ciepta 39631,9 25 049,9 93,4% 86,8% 63,2%
Koszty ustug 29,4 70,2 0,1% 0,2% 238,4%
Wartosc sprzedanych
towarow 58,9 64,1 0,1% 0,2% 108,7%
Koszty ogdélnego zarzadu 27215 3677,0 6,4% 12,8% 135,1%
Koszty operacyjne razem |42 4417 28 861,1 100% 100% 68,0%

Istotnym wskaznikiem jest udziat kosztow ogdlnego zarzgdu w kosztach ogotem
i stosunek tych kosztow do przychoddéw. W strukturze kosztéw wartos¢ kosztow
0golnego zarzgdu w roku 2024 zwigkszyta sie 0 6,4% w stosunku do roku 2023.

Obcigzenie przychodow ze sprzedazy kosztami ogolnego zarzgdu w roku
sprawozdawczym ulegto podwyzszeniu z 0,06 zt do 0,11 zt na jednostke przychodu.
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Koszty w ukfadzie rodzajowym wynosity:

2023 2024
Rodzaj kosztow Dynamika
Warto$¢ | struktura% Warto$¢ struktura% do 2023r. w %
Amortyzacja 14724 3,48 13732 4,82 93,3
Zuzycie materiatéw i energii 34184,9 |80,7 19 056,9 66,94 55,7
Ustugi obce 1148,1 2,7 1905,8 6,69 166,0
Podatki i optaty 521,4 1,23 499,0 1,75 95,7
Wynagrodzenia 3661,4 8,65 4062,7 14,27 111,0
Swiadczenia na rzecz
pracownikow 913,7 2,16 1076,5 3,78 117,8
Pozostate koszty 459,1 1,08 495,0 1,74 107.8
Razem koszty rodzajowe 42 361,2 100 28 469,1 100 67,2
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Koszty rodzajowe w latach 2023-2024
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Koszty rodzajowe ogdtem ulegty zmniejszeniu o 32,8% w stosunku do roku 2023.
Najwiekszy spadek kosztow dotyczy zuzycia materiatéw i energii.
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[1l. Personel

Przecietne zatrudnienie w 2024r. wynosito 29,31 0s6b w przeliczeniu na petne etaty,
z czego:

e Pracownicy na stanowiskach robotniczych 22,90

e Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6,41

Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikow w 2024r., czyli koszty optacenia
pracy, wynosity 5 139,2 tys. zt i byty wyzsze od roku ubiegtego o 564,1 tys. zt.

V. Sytuacja majatkowa , finansowa i dochodowa

Majatek (aktywa) Spotki na dzien 31.12.2024 roku wynosit 74 161,5 tys. zt,
Z czego:
majatek trwaty 39 888,4 tys. zt, co stanowi 54% majatku ogdtem
majatek obrotowy 34 273,1 tys. zt, co stanowi 46% majgtku ogdtem

Majatek Spoétki w latach 2023-2024
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Wartos¢ majatku ogotem ulegta zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego
0 2 589,1 tys. zl, z czego:

e majgtek trwaty netto ulegt zwiekszeniu o 2 640,7 tys. zt, i wynosi 39 888,4 tys.
zt
e majgtek obrotowy zmalat 0 51,6 tys. zt i wynosi 34 273,1 tys. zt

W stosunku do roku ubiegtego:
e zapasy ulegty zmniejszeniu o 1 312,4 tys. zt, i wynoszg 886,3 tys. zt
e naleznosci ulegty zmniejszeniu o0 1 076,4 tys. zt, i wynoszg 6 893,8 tys. zt
o krotkoterminowe aktywa finansowe ulegly zwigkszeniu o 2 324,9 tys. zt i
wynoszg 26 423,0 tys. zt
e rozliczenia miedzyokresowe ulegty zwiekszeniu o 12,3 tys. zt i wynoszg 70,0
tys. zt

10
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Majatek obrotowy w latach 2023-2024
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M zapasy M naleznosci ™ s$rodki pienigzne rozliczenia migdzy okresowe

Dtugosé¢ cyklu rozliczeniowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug (liczona do stanu
na koniec roku) wynosita:
w roku 2015 48 dni,
w roku 2016 53 dni,
w roku 2017 39 dni,
w roku 2018 71 dni,
w roku 2019 62 dni,
w roku 2020 51 dni,
w roku 2021 63 dni,
w roku 2022 44 dni,
w roku 2023 58 dni.
w roku 2024 73 dni

11
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W stosunku do roku ubiegtego cykl rozliczeniowy jest dtuzszy. Liczony na podstawie
wzoru stan naleznosci/przychody ze sprzedazy x 365 dni.

Zrédta finansowania majatku

Gtoéwnym zrédtem finansowania majgtku sg kapitaty wtasne.

W 2024 roku kapitat obcy wynosit 27 126,5 tys. zt, a kapitat wtasny 47 035,0 tys. zt

Zrédta finansowania majatku w latach 2023-2024
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Kapitat wlasny w ostatnich latach w wartosci pasywow stanowit:
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e w2023r. 59,0%

e W 2024r. 63,4%
Zmiany w strukturze kapitatbw sg poprawne, gdyz wystepuje duzy udziat kapitatu
wiasnego w finansowaniu majatku.

Poziom kapitatdow wiasnych jest wysoki, gdyz zyski z lat ubiegtych systematycznie
przekazywane byty na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Réwniez zysk netto
2024 roku przewiduje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Wartosc i strukture kapitatow obcych przedstawiono ponizej:

Kapitaty obce w latach 2023-2024
30000 8 262,80
25000 8 196,60
15000 -
10000 — 11 834,00 11 131,70
5000 '
0
2023 2024
M Rezerwy na zobowigzania Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe [ Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy na zobowigzania wyniosty 887,9 tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 6 910,3 tys. zt
Zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 11 131,7 tys. zt
Rozliczenia miedzyokresowe wyniosty 8 196,6 tys. zt

Wszystkie zobowigzania za dostawy jak i podatkowe sg regulowane terminowo.
Zobowigzania przeterminowane nie wystepujg.

Spétka w 2022 podpisata umowe pozyczki z NFOSIGW. Na 31.12.2023 r. Geotermia
Mazowiecka otrzymata 11 834,0 tys. zt pozyczki. W 2023 roku podpisano dwa
aneksy dotyczgce ww. pozyczki. Dnia 31.10.2023 r podpisano aneks nr 2/1280, na
mocy ktérego catkowita kwota pozyczki wynosi 12 641,6 tys. zt. Natomiast na
31.12.2024 r. otrzymano tgcznie 11 834,0 tys. zt.

W 2022 roku podpisano réwniez umowe dotacji z NFOSIGW. Na 31.12.2023 r.
otrzymano fgcznie 8 006,4 tys. zt. Rowniez w przypadku ww. dotacji w 2023 roku
podpisano dwa aneksy. Dnia 31.10.2023 r podpisano aneks nr 2/1279, na mocy
ktorego catkowita kwota dotacji nie moze przekroczy¢ 8 427,8 tys. zt. W 2024 kwota
dotacji nie zwiekszyta sie i dalej wynosi 8 006,4 tys. zt.

Zarébwno pozyczka jak i dotacja zaciggniete zostaty na realizacje inwestycji
Geotermalne Ucieptowienie Mszczonowa, ktéra bedzie realizowana w latach 2022-
2025. Do dnia zakonczenia roku obrotowego na inwestycje przeznaczono 25 145,8
tys. zt.

13
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Ponadto inwestycja w 20% zostanie sfinansowana ze Srodkow witasnych
przedsiebiorstwa, a w 80% z pozyczki i dotacji gdzie pozyczka stanowi 60% kapitatu
obcego, a dotacja 40%.
Spétka wykorzystuje nastepujgce instrumenty finansowe:

¢ lokaty terminowe,

e fundusze inwestycyjne.

e Pozyczka PEC Zyrardow

Wynik finansowy netto osiggniety w 2024 roku wynosi 4 773,0 tys. zi
Jest on nizszy niz w roku ubiegtym o 1 486,6 tys. zt.

Wynik finansowy netto w latach 2022-2024
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Wskaznik zysku na jednostke kapitatu podstawowego wynosi 31,6% i jest nizszy od
poziomu osiggnietego w 2023 roku. W roku poprzednim wskaznik ten wynosit 41,4%.
Wskaznik liczony jest na podstawie podzielenia zysku netto do kapitatu
podstawowego.

Zysk netto na jednostke kapitatu
podstawowego
50 M zysk netto na
41,4 jednostke kapitatu..
40 31,6
30 22,7
20 11,7 l 9
10
., i
2020 2021 2022 2023 2024
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V. Ocena wskaznikowa

Wskazniki rentownosci charakteryzujgce dziatalnos¢ w ostatnich dwodch latach
przedstawiaty sie nastepujgco:

Wskaznik 2023 2024
rentownos¢ majatku ogdétem 8,7 6,4

rentownos¢ majatku trwatego 16,8 12,0
rentownos¢ netto sprzedazy 12,7 14,0
rentownosc¢ brutto sprzedazy 15,6 17,6

Wskazniki rentownosci w latach 2023-2024
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Wskazniki rentownos$ci sprzedazy w roku sprawozdawczym wzrosty w stosunku do
roku 2023r, uksztattujg sie na bardzo satysfakcjonujgcym poziomie. Spadek na
przestrzeni roku zanotowata rentownos$¢ majatku jednak wskaznik nadal utrzymuje
sie na wysokim poziomie co oznacza dalszg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do
generowania zysku poprzez zaangazowanie aktywow.

15
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Wskazniki ptynnosci w latach 2023-2024 i porownanie
wskaZnikow uwazanych za optymalne
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2023 2024 Wskaznik optymalny
Wskaznik ptynnosci | 4,0 5,0 0,2
Wskaznik ptynnosci Il 3,7 4,8 1,0
Wskaznik ptynnosci lll 1,6 14 1,3-2,0

Spoétka posiada ptynnosc¢ finansowg na poziomie wyzszym niz uwazany za optymalny
Spotka jest w petni wyptacalna i bez ograniczeh moze regulowac swoje zobowigzania
z wszystkich tytutdw.

VI.

Zamierzenia na rok 2025

W roku 2025 Zarzad planuje n/w modernizacje, remonty, inwestycje :

wykonanie przylgcza cieptowniczego do budynku wielorodzinnego w
Mszczonowie JHM Development — srednica 2 x DN 125, dlugos¢ L = 144 mb
wykonanie przytgcza cieptowniczego do budynkéw wielorodzinnych (nr 1 oraz
nr 2) w Btoniu wraz z wykonaniem wezta cieptowniczego — MAZDOM Bfonie —
Srednica 2 x DN 150, dlugos¢

L =228 mb

przebudowa gtownej magistrali sieci cieptowniczej w Mszczonowie — Srednica
2 x DN 250, dtugos¢ L = 66 mb

rozbudowa sieci cieptowniczej w strone ulicy tugowej i Wschodniej do ulicy
Rolniczej w Mszczonowie — Il etap — $rednica 2 x DN 200, L =180 mb
wprowadzenie systemu odczytu radiowego wraz z mozliwoscig przesytania
danych odczytow do programu fakturowego i ksiegowego we wszystkich
systemach cieptowniczych.

budowa cieptowni gazowej w Chodakowie etap I.

budowa Il stopnia schtadzania wody geotermalnej w Mszczonowie — cze$é
budowlana.

16
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Planowane naktady — 2025

e Wykonanie przytgcza cieptowniczego do budynku wielorodzinnego w
Mszczonowie — 360.000 zt

e wykonanie przytgcza cieptowniczego do budynkow wielorodzinnych (nr 1 oraz
nr 2) w Btoniu — 450 000 zt netto (materiat oraz robocizna)

e przebudowa gtownej magistrali sieci cieptowniczej w Mszczonowie — 150.000
zt netto (materiat oraz robocizna)

e rozbudowa sieci cieptowniczej w strone ulicy tugowej i Wschodniej do ulicy
Rolniczej w Mszczonowie — Il etap — 350.000 zt netto (robocizna)

e wprowadzenie systemu odczytu radiowego — 260.000 zt netto (zmiana
licznikbéw oraz ich adaptacja do nowego systemu).

e budowa cieptowni gazowej w Chodakowie etap | — 360.000 zt

e budowa Il stopnia schtadzania wody geotermalnej w Mszczonowie — czesc¢
budowlana — 1,5 min z

VII.  Strategiczne zamierzenia inwestycyjne to kontynuacja n/w przedsiewzieé

Przygotowanie koncepcji projektow:
e Geotermalne ucieptowienie miasta Btonie
e Budowa Il stopnia schtadzania wody geotermalnej w Sochaczewie

VIIl. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Spoétki w dajacej sie przewidzieé
przysztosci

Sprawozdanie finansowe za 2024 rok zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka
bedzie kontynuowata dziatalno$§¢ w dajgcej sie przewidzieC przysztosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie.
Powyzsze zatozenie kontynuacji dziatalnosci zostato przyjete przez Zarzad Spoétki na
podstawie nastepujgcych informaciji:

e zysk netto osiggniety przez Spotke w roku 2024 byt na wysokim poziomie,

e Spotka posiada srodki pieniezne, ktére mogag zostaé uruchomione w

przypadku takiej potrzeby.

Nie przewiduje sie zmniejszania zakresu i rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Wszystkie umowy zawarte na sprzedaz i dystrybucje ciepta bedg przez Spétke w
2025 roku kontynuowane.

IX. Propozycja podziatu zysku za rok 2024

Zysk za rok 2024 w petnej wysokosci proponujemy przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
w zwigzku z planami inwestycyjnymi spoétki.
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X. Inne informacje

W Spétce nie jest planowane nabycie wtasnych akgciji.
Ryzyka mogace mie¢ wptyw na kontynuacje dziatalnosci:
e Eskalacja dziatan wojennych w Ukrainie
Ceny nosnikow energii
Coraz wyzsze temperatury zewnetrzne w poszczegolnych miesigcach
Problemy technologiczne

XI. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady)
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).
Xll.  Instrumenty finansowe

Spétka nie posiada na dzien bilansowy instrumentéw finansowych, ktére mogag
spowodowa¢ powstanie ryzyka zmiany cen instrumentéw finansowych, ryzyka
kredytowego, ryzyka istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych w zwigzku
z posiadanymi instrumentami finansowymi oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej w
zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi.

Zarzad:

Signature Not Verified
Dokument podpi Y przez
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